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I. CzeES¢ OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

e Nazwa Spotki

INTERFERIE S.A.

¢ Siedziba Spotki

ul. M. Sktodowskiej-Curie 176
59-301 Lubin

2. Podstawa prawna dziatalnosci jednostki

e Akt zatozycielski i rejestracja

Spotka zostata powotana aktem zatozycielskim Spétki sporzadzonym w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w Lubinie przed notariuszem
Malgorzata Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r. (zarejestrowano w Rep. nr 2068/92). W
dniu 11 marca 2002 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000076846, W zwiazku z przeksztatceniem Spotki w spotke akeyjna, Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat dnia 31 grudnia 2004 r. wpisu Spdtki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000225570.

Dla celéw podatkowych Spoéice nadano numer NIP 692-000-08-69. Dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 390037417,

e Zgodnie ze statutem Spoétki czas trwania Spétki jest nieograniczony.

e Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 72.821 tys. zt i dzielit sie na
14.564.200 akcji zwyktych o wartosci nominainej 5 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcjonariuszami Spoétki, ustalonymi w oparciu o zawiadomienia
okre$lone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych byli:

- KGHM ECOREN S.A. 61,55%
- Marian Urbaniak z ZUW URBEX Sp. z o.0. 14,16%
- pozostali 24,29%

o Kapital wiasny zgodnie ze sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2009 r. wynosi 95.563 tys. zt.
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Przedmiotem dziatalnosci Spoitki zgodnie z KRS jest:

dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreacji;

$wiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych;

hotele;

restauracje;

prowadzenie wypozyczaini sprzetu sportowo-turystycznego;

prowadzenie wypozyczalni sprzetu rozrywkowego;

wynajem samochodéw;

organizowanie kursow szkoleniowych;

organizowanie konferencji, przyje¢ okolicznosciowych, imprez sportowo-turystycznych
i festiwali;

prowadzenie dziatalnosci w zakresie handlu detalicznego artykutami spozywczymi
i przemystowymi, w tym prowadzenie eksportu ustug i towardw pochodzacych z wiasnej
produkcji oraz prowadzenie importu na potrzeby produkcyjne i ustugowe spotki;
prowadzenie dziatalnosci w zakresie handlu hurtowego artykutami spozywczymi
i przemystowymi, w tym prowadzenie eksportu ustug i towaréw pochodzacych z wiasnej
produkcji oraz prowadzenie importu na potrzeby produkcyjne i ustugowe spotki;

dziatalno$¢ w zakresie produkcji sprzetu turystyczno-sportowego;

dziatalnoé¢ w zakresie produkcji zabawek;

$wiadczenie ustug w zakresie reklamy i promocji na potrzeby jednostek gospodarczych
i 0sob fizycznych;

prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji i przetworstwa rolno-spozywczego
z wytaczeniem produkcji napojéw alkoholowych i wyrobow tytoniowych;

prowadzenie dziatalnosci budowlano-montazowej z zakresu turystyki, hotelarstwa
i gastronomii;

ustugi w zakresie ochrony mienia;

obstuga nieruchomosci;

rolnictwo i towiectwo, tacznie z dziatalnoscig ustugowa;

le$nictwo, tacznie z dziatalnoscia ustugows;

prowadzenie dziatalnoéci z zakresu rehabilitacii spotecznej oséb niepetnosprawnych.

W badanym okresie przedmiotem podstawowej dziatainodci Spoétki bylo S$wiadczenie ustug
w zakresie turystyki. :

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

— Wojciech Kudera Prezes Zarzadu do 31 marca 2009 r.
— Adam Milanowski Wiceprezes Zarzadu  do 31 marca 2009 r.
— Adam Milanowski Prezes Zarzadu od 31 marca 2009 r.
— Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu  od 31 marca 2009 r,

W roku 2010 do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Jednostkami powigzanymi ze Spotkg sa podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

o Nazwa: MDDP Audyt sp. z o.0.

o Siedziba: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa ,

J Rejestr: KRS 0000276613, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

MDDP Audyt sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 3386.

MDDP Audyt sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident sg niezalezni od badanej jednostki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

MDDP Audyt sp. z o.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 Uchwata nr 16 Rady Nadzorczej
Spétki z dnia 16 czerwca 2009 r.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2009 r. w okresie
od 23 listopada 2009 r. do 18 lutego 2010 r. (z przerwami).

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. zostato zatwierdzone
Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 marca 2009 r.

Zgodnie z Uchwata nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 marca 2009 r. zysk za rok
poprzedni zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r. zostato ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w. Warszawie w dniu 2 kwietnia 2009 r. | ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 921 poz. 5284 w dniu 5 czerwca 2009 r.
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IX. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe.
Do wyliczenia wskaznikéw zostaty wykorzystane dane finansowe dotyczace lat poprzednich
pochodzace ze sprawozdania finansowego zbadanego przez innego biegtego rewidenta.

tys. zt 2009 2008 2007
Suma bilansowa 110.784 107.406 103.324
Przychody netto ze sprzedazy produktow ,
oraz towaréw i materialow 43.041 37.553 36.647
Wynik finansowy netto 2.891 817 1.083

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

érednioroczny stan aktywow 2,6% 0,8% 1,1%
Rentownoéé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

$rednioroczny stan kapitatu wiasnego 3,1% 0,9% 1,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 6,7% 2,2% 3,0%

WskazZnik ptynnosci biezacej ( I)

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe 0,6 0,5 0,4

Szybkosé obrotu zobowiazan

$redni stan zobowiazan handlowych x 365

koszty operacyjne 15 dni 21 dni 27 dni
Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci handlowych x 365

Przychody netto ze sprzedazy 12 dni 11 dni 11 dni

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

- wzrost wskaznikow rentownosci majatku, kapitatu wlasnego i sprzedazy netto,

- wzrost wskaznika ptynnosci,

- skrocit sie cykl obrotu zobowigzan, wydtuzyt sie cykl obrotu naleznosci.
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III. CzESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

o Kapitat zakiadowy

W badanym roku wielkos$¢ kapitatu zakladowego nie ulegta zmianie i na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosi 72.821 tys. z.

o Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 2.891 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawarta w sprawozdaniu
finansowym Zarzad .zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie zysku na
przeniesienie na kapitat zapasowy.

. Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania
finansowego oraz jego zgodnoé¢ z zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przedtozyt oswiadczenie
o udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych, innych wymaganych
dokumentdw oraz ze udzielit nam niezbednych wyjasnien.

Przedtozono nam roéwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu Spdtki o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu
finansowym oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre
nastapity po dacie bilansu do dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez
Spoéitke zasady rachunkowoéci sg dostosowane do jej potrzeb i zapewniaja wyodrebnienie w
rachunkowoséci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Spdtki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Metody wyceny aktywow i pasywdw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg w
sposéb ciagly i zgodny z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci, ktére mogtyby wplynac
na dane finansowe i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezbtednosci | sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powigzan dokonanych w systemie finansowo-ksiegowym z dowodami ksiegowymi
i sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogéinej, catosciowej i bez zastrzezen opinii
o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

° Aktywa, zobowiazania i kapital wlasny oraz pozycje ksztaltujace wynik
dziatalnosci Spétki

Struktura aktywdéw i zobowigzai bilansu Spétki, kapitalu wiasnego Spoiki, jak réwniez pozycii
ksztattujgcych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Inwentaryzacja aktywdw i zobowigzan zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

° Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 r., nr 152 poz. 1223 z podzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnorzedne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259).

° Sprawozdanie z dziatalnosci Spo6tki

Sprawozdanie 2z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa
niebedacego panfstwem czionkowskim. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne
z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

o Zgodnosé z prawem

Uzyskalidmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia Statutu Spdtki majgace wptyw na sprawozdanie finansowe.
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IV. INFORMACIE I UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
INTERFERIE S.A. (,Spétka”) z siedziba w Lubinie, przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 176, ktére
zostato zaplanowane i przeprowadzone stosownie do:

. postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci,

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (wypracowanej w oparciu
o dotychczas obowigzujace normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydane
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz, U. z 2009 r.,
nr 77, poz. 649).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 110.784 tys, zt;

o rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r, wykazujgcy
zysk netto w kwocie 2.891 tys. zi;

. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.891 tys. zi;

° rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 213 tys. zi;

. informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia. :

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 18 lutego 2010 r. Raport powinien by¢ odczytywany
wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej z dnia 18 lutego 2010 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

W imieniu:

MDDP Audyt sp. z 0. o.

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3386

%/.7/ ) ?/m;o(%@/(ﬁu

Zuzanna Mrugata
Kluczowy Biegly Rewident
Nr 9278

Prezes Zarzadu

Warszawa, 18 lutego 2010 .

MDDP Audyt sp. z 0.0,
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